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[bookmark: _Toc468369221]Plan finansowania przedsięwzięcia
[bookmark: _Toc468369222]Struktura i źródła finansowania kosztów kwalifikowanych i niekwalifikowanych przedsięwzięcia z podziałem na lata realizacji inwestycji
Z uwagi na wielkość inwestycji będącej przedmiotem Przedsięwzięcia nie może być ono w krótkim horyzoncie czasowym zrealizowane bez sięgnięcia do zewnętrznych źródeł finansowania.
Optymalizując źródła finansowania Przedsięwzięcia przyjęto, że jak największa wartość nakładów inwestycyjnych zostanie zrefundowana w zewnętrznych źródłach finansowania. 
W ten sposób Beneficjent angażuje własne środki jedynie w pokrywanie wydatków niekwalifikowanych i części wydatków kwalifikowanych oraz na potrzeby związane z utrzymaniem płynności krótkoterminowej w zakresie bieżących rozliczeń z Wykonawcami, źródłami finansowania i Skarbem Państwa.
[bookmark: _Toc468369223]Dotacja z Funduszu Spójności
Cele jakie są przewidziane w wyniku realizacji Przedsięwzięcia pozwalają na uwzględnienie w strukturze finansowania dotacji z Funduszu Spójności. Wysokość dotacji wyliczona została zgodnie z metodyką zawartą w Wytycznych MIiR (Wytyczne w zakresie zagadnień związanych z przygotowaniem projektów inwestycyjnych, w tym projektów generujących dochód i projektów hybrydowych na lata 2014-2020 (MIiR/H/2014-2020/7(01)03/2015) z dnia 18 marca 2015 roku. Dalej w tekście będą powoływane jako Wytyczne MIiR)
Sposób wyliczenia dotacji przedstawiony został w Rozdziałach 10.3 oraz 10.4 niniejszego opracowania. Dofinansowanie z dotacji FS dotyczyć będzie 63,75% kosztów kwalifikowalnych.
[bookmark: _Toc468369224]Pożyczka inwestycyjna
Planowanym uzupełniającym zewnętrznym źródłem finansowania jest pożyczka inwestycyjna WFOŚiGW.
Dla potrzeb niniejszej analizy Przedsięwzięcia przyjęto pożyczkę na następujących warunkach[footnoteRef:1]: [1:  Na podstawie Załącznika 2 do uchwały nr 51/16 Rady Nadzorczej WFOŚiGW w Toruniu z dnia 29 kwietnia 2016 roku] 

· Okres kredytowania – 13 lat
· od roku wypłaty pierwszej transzy
· do roku spłaty ostatniej raty)
· Okres spłaty kredytu – 10 lat kalendarzowych,
· Oprocentowanie pożyczki - 0,7 stopy redyskonta weksli jednak nie mniej niż 3,0 punkty procentowe w stosunku rocznym (prognoza stopy redyskonta weksli przyjęta na potrzeby określenie oprocentowania została odniesiona do trendu WIBOR zawartych w Wariantach rozwoju gospodarczego Polski[footnoteRef:2]) [2:  Zaktualizowane warianty rozwoju gospodarczego Polski, o których mowa w Podrozdziale 7.4 Założenia do analizy finansowej – Wytycznych w zakresie wybranych zagadnień związanych z przygotowaniem projektów inwestycyjnych, w tym projektów generujących dochód - wersja z 1 sierpnia 2016 roku] 

· Wartość minimalna w okresie kredytowania - 3,00%
· Wartość maksymalna w okresie kredytowania - 3,34%
· Wartość średnia w okresie kredytowania -  3,03% rocznie 
· Marże i prowizje - brak
W oparciu o powyższe zasady przyjęto, że Beneficjent zaciągnie pożyczkę o łącznej wartości 6 843 101 PLN, spłacaną w latach 2020-2030.
Formy jej zabezpieczenia pożyczki (w formach przewidzianych prawem, z uwzględnieniem sytuacji finansowej pożyczkobiorcy) ustalane są przed zawarciem umowy w trakcie negocjacji pożyczkobiorcy z Wojewódzkim Funduszem.
[bookmark: _Toc468369225]Pożyczka płatnicza/pomostowa
W strukturze finansowania Przedsięwzięcia uwzględniono pożyczkę WFOŚiGW[footnoteRef:3] na sfinansowanie płatności końcowej (ostatniej transzy dotacji). Pożyczka zaciągana jest w ostatnich dwóch latach realizacji projektu i spłacana w roku zakończenie realizacji projektu. [3:  Pożyczka płatnicza oprocentowana na poziomie 0,3 stopy redyskonta weksli jednak nie mniej niż 1,5 punktu procentowego w stosunku rocznym] 

[bookmark: _Toc468369226]Środki własne
Środki własne Beneficjenta pochodzące z nadwyżki finansowej generowanej z działalności operacyjnej obejmują sfinansowanie kosztów:
· przygotowania projektu,
· wdrażania projektu (JRP),
· prowadzenia działań promocyjnych,
· odsetek od pożyczek.
Ze środków własnych Beneficjent będzie finansował również podlegający zwrotowi podatek VAT oraz  ewentualne nieprzewidziane wydatki lub przekroczenia szacowanej wartości robót w wyniku rozstrzygnięcia przetargów (analiza wrażliwości potwierdza, że Beneficjent zachowuje płynność finansową przy wzroście wartości nakładów inwestycyjnych o 20%).
Ostateczna struktura finansowania przedstawia się następująco:
[bookmark: _Toc384996389][bookmark: _Toc468369231]Tabela 9‑1	Źródła finansowania wydatków inwestycyjnych (zbiorczo) [PLN].

Powyższa tabela uwzględnia jedynie wydatki inwestycyjne (patrz Tabela 9‑2), a nie koszt całkowity.
Koszt całkowity projektu jest większy od wartości zawartych w powyższej tabeli o wartość podatku VAT. W analizie finansowej, za koszt wytworzenia środków trwałych w projekcie przyjęto jedynie wydatki przewidziane do poniesienia w sposób ostateczny. Dlatego wartość środków trwałych i wydatków na ich wytworzenie nie uwzględnia rezerwy na nieprzewidziane wydatki, która jest kwotą warunkową oraz podatku VAT, który jest zwracany w rozliczeniach z Urzędem Skarbowym i nie powiększa wartości początkowej wytwarzanych środków trwałych.
Tabela poniżej przedstawia poglądowo strukturę finansowania kosztu całkowitego projektu.
[bookmark: _Ref454292498][bookmark: _Toc384996390][bookmark: _Toc468369232]Tabela 9‑2	Źródła finansowania kosztu całkowitego Przedsięwzięcia [PLN]
[bookmark: _GoBack][image: ]
Plan finansowania i spłat kredytów zawarty jest w Tabeli 3 Załącznika do Analizy Finansowej.
W poniższej tabeli przedstawiono strukturę kosztów projektu w latach jego realizacji.
[bookmark: _Toc468369233]Tabela 9‑3	Struktura kosztów projektu w latach jego realizacji

Kosztami kwalifikowalnymi do sfinansowania z dotacji i pożyczki są:
· koszty robót budowlano-montażowych
· ujęte wspólnie w pozycjach „budynki i budowa” oraz „zakłady i maszyny”;
· w pozycji „zakłady i maszyny” ujęto udział wydatków na środki trwałe o krótszym okresie zużycia)
· koszty Inżyniera kontraktu. 
Począwszy od 2018 roku są one finansowane (do wyczerpania limitu wydatków kwalifikowanych) w 85% z dotacji i w 15% ze środków pożyczki. Po wyczerpaniu 95% należnej dotacji całość tych wydatków finansowana jest z pożyczki płatniczej i z pożyczki inwestycyjnej. 5% przyznanej dotacji wypłacane jest w ramach płatności końcowej po zakończeniu realizacji projektu.
Koszt przygotowania projektu, koszt JRP, promocji i odsetek finansowany jest z wkładu własnego beneficjenta.
[bookmark: _Toc468369234]Tabela 9‑4	Struktura kosztów projektu wg źródeł finansowania w latach projektu [PLN]

[bookmark: _Toc468369227]Ocena zdolności beneficjenta i podmiotów upoważnionych do ponoszenia wydatków kwalifikowanych (o ile dotyczy) do zapewnienia wkładu własnego 
Przedsiębiorstwo Komunalne w Tucholi sp. z o.o. wystąpi z wnioskiem o udzielenie pożyczki do WFOŚiGW. 
Beneficjent uzgodni z WFOŚiGW akceptowalne formy zabezpieczeń spłaty pożyczki inwestycyjnej, które formalnie potwierdzone zostaną na etapie negocjowania i podpisywania umowy pożyczki.
[bookmark: _Toc468369228]Przewidywane sposoby i ocena realności ustanowienia zabezpieczeń dla zwrotnych źródeł finansowania inwestycji (z uwzględnieniem wyników analizy ryzyka)
Ustanowienia uzgodnionego z WFOŚiGW zabezpieczenia nie wykracza poza czynności zarządu w Spółce (zgodnie z §16 aktu założycielskiego spółki: Do składania oświadczeń woli w imieniu Spółki upoważniony jest samodzielnie każdy członek Zarządu Spółki (reprezentacja samoistna).
Analiza ryzyka przygotowana przy stałych wartościach dotacji i pożyczki dowiodła, że trwałość finansowa pozostaje niezagrożona nawet przy wzroście wartości nakładów o 20%.
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image3.emf
Wyszczególnienie Razem 2016 2017 2018 2019 2020

Nabycie nieruchomości (grunty) 0  0  0  0  0  0 

Odszkodowania 0  0  0  0  0  0 

Przygotowanie inwestycji - dokumentacja 257 467  12 467  245 000  0  0  0 

Wydatki na prace budowlano - montażowe z 

przeznaczeniem na:

24 635 390  0  0 10 090 279 10 311 105  4 234 006 

budynki i budowa 4 543 413  0  0  1 699 129  1 932 686  911 598 

zakłady i maszyny 20 091 977  0  0  8 391 150  8 378 419  3 322 408 

Rezerwa na nieprzewidziane wydatki 0  0  0  0  0  0 

Zarządzanie projektem, z czego: 977 400  0  43 600  401 000  394 000  138 800 

Koszt inżyniera kontraktu 600 000  0  0  240 000  246 000  114 000 

Koszt JRP 337 400  0  43 600  142 600  129 600  21 600 

Koszt pomocy technicznej 0  0  0  0  0  0 

Realizacja promocji i reklamy Przedsięwzięcia 40 000  0  0  18 400  18 400  3 200 

Opracowanie materiałów przetargowych  0  0  0  0  0  0 

VAT jako koszt 0  0  0  0  0  0 

Koszty finansowe 130 699  0  0  23 243  69 502  37 954 

Całkowite koszty inwestycji 26 000 956  12 467  288 600 10 514 522 10 774 606  4 410 761 
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Wyszczególnienie Razem 2016 2017 2018 2019 2020

Koszty kwalifikowalne 25 870 257  12 467  288 600 10 491 279 10 705 105  4 372 806 

Dotacja 16 492 289  0  8 780 737  6 886 937  824 614 

Pożyczka inwestycyjna 6 843 101  0  1 549 542  1 298 566  3 994 993 

Pożyczka płatnicza 0  471 601  -471 601 

Wkład własny 2 534 867  12 467  288 600  161 000  2 048 000  24 800 

Koszty niekwalifikowane 130 699  0  0  23 243  69 502  37 954 

Wkład własny 130 699  0  0  23 243  69 502  37 954 

Koszty ogółem (bez VAT) 26 000 956  12 467  288 600 10 514 522 10 774 606  4 410 761 
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Źródła finansowania

Nakłady 

finansowane z 

poszczególnych 

źródeł

Udział w 

finansowaniu 

inwestycji

Udział w finansowaniu 

nakładów 

kwalifikowalnych bez 

rezerwy

Środki własne (w tym pokrycie kosztów 

finansowych)

2 665 567  10,3% 9,80%

Pożyczka WFOŚiGW 6 843 101  26,3% 26,45%

Dotacja Funduszu Spójności 16 492 289  63,4% 63,75%

Razem 26 000 956  100,0% 100,0%
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Źródła finansowania Wartość Struktura

Wkład własny

8 546 174  26,8%

wydatki inwestycyjne

2 665 567  8,4%

podatek VAT

5 880 607  18,4%

Pożyczka WFOŚiGW

6 843 101  21,5%

Dotacja Funduszu Spójności

16 492 289  51,7%

Razem

31 881 564  100,0%


